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Geopolitik dominiert das Marktgeschehen

Die Aktienmarkte zeigten im April eine Gegenbewe-
gung auf die Verluste im Marz, unterstiitzt durch zwi-
schenzeitliche Hoffnungen auf eine Entspannung im
Nahostkonflikt. Diese Erholung erwies sich jedoch als
fragil, da anhaltende Unsicherheiten rund um die Stras-
se von Hormus und ein erneut steigender Olpreis die
Inflationserwartungen erhohten. In der Folge blieb das
Marktumfeld von verstarkter Volatilitdt und rasch wech-
selnden Stimmungsimpulsen gepragt. Der 3V Invest
Swiss Small & Mid Cap legte im April um 6.6% zu. Un-
sere Benchmark verteuerte sich im gleichen Zeitraum
um 3.6%. Comet verzeichnete im Berichtsmonat eine
starke Kursentwicklung (+24.2%), gestiitzt durch einen
deutlich Gber den Erwartungen liegenden Auftragsein-
gang, der auf eine anziehende Dynamik im Halbleiter-
zyklus hindeutet. Straumann Ubertraf im ersten Quartal
mit einem organischen Wachstum von 7.1% die Erwar-
tungen, gestlitzt insbesondere durch Europa und Nord-
amerika. Trotz Wahrungseffekten blieb die operative
Entwicklung solide, wahrend sich in China erste Stabili-
sierungstendenzen zeigen. Der bestdtigte Ausblick run-
det einen gelungenen Jahresstart ab. Galderma erzielte
im ersten Quartal ein Umsatzwachstum von 30.5%, ge-
tragen von breitem Wachstum und insbesondere Nem-
luvio, einem Dermatolgie-Medikament gegen entziind-
liche Hauterkrankungen. Wir erachten den bestatigten
Jahresausblick nach dem starken Auftakt als konservativ.
In der Berichtsperiode haben wir eine Position in Part-
ners Group sowie Centiel aufgebaut. Im Gegenzug re-
duzierten wir unsere Positionen in Comet und Inficon
nach starker Performance leicht.

In the Spotlight: SIG Group

Die SIG Group ist ein global fiihrender Anbieter von
aseptischen Kartonverpackungen fir die Lebensmittel-
und Getrankeindustrie und befindet sich nach einer
schwierigen Phase sowie CEO-Wechsel in einer Trans-
formationsphase. Im ersten Quartal gelang trotz leicht
ricklaufigem Umsatz eine deutliche Verbesserung
der Profitabilitdt, wobei die bereinigte EBIT-Marge auf
13.4% anstieg und die Erwartungen damit spiirbar Gber-
troffen wurden. Getrieben wurde diese Entwicklung
durch Effizienzsteigerungen sowie vorteilhafte Rohma-
terialpreise, wéahrend auch die neue Fihrungsstruktur
zunehmend greift. Der bestdtigte Ausblick signalisert
eine fortgesetzte Stabilisierung des Geschéftsverlaufs
und eine schrittweise Margenverbesserung im weiteren
Jahresverlauf. Die Zahlen zum 1. Quartal deuten darauf
hin, dass der Turnaround schneller an Fahrt gewinnt als
bislang erwartet. Die Aktie reagierte am Ergebnistag mit
einem Kursplus von 12.8%.
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Anlageuniversum und Stil

Das Anlageuniversum umfasst simtliche Gesellschaften,
welche im von der Schweizer Borse SIX publizierten Kennwerte Fonds
SPI Small and Middle Companies Index enthalten sind.
Dies sind rund 200 Beteiligungspapiere. Es kénnen bis Nettoinventarwert pro Anteil A per  30.04.2026 CHF 302.98

zu maximal 20% des Fondsvermogen in Gesellschaften Total Fondsvermogen per 30.04.2026  CHF 175 Mio

investiert werden, welche im SPI Large Companies In-
dex vertreten sind. 3V Asset Management verwaltet den
Fonds aktiv, verfolgt einen High-Conviction-Ansatz, der

. ; . . K hlen (seit 1. Januar 2019)
deutliche Unterschiede zum Index aufweist und es wird ennzahlen (seit 1. Januar :

in rund 30 Gesellschaften investiert. Die Titelauswahl ba-

siert auf fundamentalen Gesellschaftsanalysen unter Be- Volatilitat Fonds p.a. 16.6 %
riicksichtigung von ESG-Kriterien. Uber Anlageziele und Active Share 74.2 %
die Anlagepolitik des Fonds informiert der Verkaufspros- Tracking Error 590,
pekt.

Jahrliche Wertentwicklung * per 30.04.2026

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Fonds 142 % 32.0% -28.1% 30.7% 152% 221 % -294% 113 % -49% 13.0% 1.9 %
SPISMC 9.0% 29.7% -164% 30.0% 80% 203% -22.0% 9.6% 1.0% 147% 2.1 %

Monatliche Wertentwicklung *  per 30.04.2026

JAN FEB MAR APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ Jahr
Fonds +15% -05% -53% +6.6% 1.9 %
SPISMC +13% +432% -57% +3.6% 2.1 %
Fonds-Name 3V Invest Swiss Small & Mid Cap Fonds (A-Klasse)
Fondsmanager 3V Asset Management AG (Martin Lehmann)
Valorennummer / WKN / ISIN Valor: 977433 / WKN: 989282 / ISIN: LU0092739993
Bloomberg OPPDAVF LX Equity
Benchmark SPI Small & Middle Companies
Management-Gebiihren 1.5% p.a. (TER: 1.8%)
Fondsleitung / Depotbank VP Fund Solutions (Luxembourg) SA / VP Bank (Luxembourg) SA
Zeichnungen & Riicknahmen taglich, Zeichnungen und Riicknahmen bis 16.00 Uhr zum NAV
Vertrieb Vertriebszulassung in der Schweiz, Deutschland, Osterreich und Luxemburg
Mindestanlage / Referenzwéhrung Keine Vorschriften / CHF
Zahlstelle in der Schweiz Neue Privat Bank AG, Limmatquai 1, 8024 Zirich
ESG MSCI ESG AA, Artikel 8-Fonds

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Diese ist ausschliesslich fiir die personliche Verwendung des Empfangers bestimmt und darf weder elektronisch noch in anderer Form dupliziert, mit Dritten geteilt oder publiziert werden. Die enthaltenen
Informationen stellen kein Angebot zum Kauf oder Verkauf eines Finanzinstruments, keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar. Sie dienen ausschliesslich Informationszwecken. Die 3V Asset Management AG iibernimmt keine
Gewahr fir die Vollstindigkeit und die Korrektheit der dargestellten Informationen. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des 3V Invest Swiss Small & Mid Cap Fonds und das KIID, bevor Sie eine endgiiltige Anlageentscheidung treffen.
Vertreterin dieses Fonds luxemburgischen Rechts in der Schweiz ist NPB Neue Privat Bank AG, Ziirich. Verkaufsprospekte sowie die jeweils letzten Jahres- und Halbjahresberichte kénnen bei NPB Neue Privat Bank AG, Ziirich kostenlos
bezogen werden. Die Anteile des Fonds diirfen nur unter denjenigen Rechtordnungen angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden, welche dies als zuldssig erachten. Anteile dieser Anlagefonds diirfen innerhalb der USA und/oder US-
Personen weder angeboten noch verkauft noch ausgeliefert werden. Mit der Zeichnung des Fonds erwerben Sie einen Anteil am Fonds und keinen bestimmten Basiswert. Der Wert dieses Anteils kann sowohl steigen wie auch fallen und
Werteinbussen kinnen nicht ausgeschlossen werden. Es wird keine Gewabhr fiir die Erreichung von Anlagezielen tibernommen. Historische Performancedaten sind keine Garantie fiir die zukiinftige Entwicklung. Es ist Sache der Anleger,
sich tiber steuerliche Aspekte zu informieren. Diese sind von der personlichen Situation des jeweiligen Anlegers abhdngig und kénnen sich in der Zukunft dndern.
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* In der Vergangenheit erzielte Erfolge bieten keine Gewihr fiir kiinftige Entwicklungen.



