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Die Berichtssaison gibt den Takt vor

Der Juli war gepragt von einer insgesamt erfreulichen Be-
richtssaison und zunehmenden geopolitischen Risiken.
Die erneute Eskalation im Nahen Osten liess die Olprei-
se ansteigen und fihrte zu einer vorsichtigeren Haltung
der Investoren. Gleichzeitig bestdtigten zahlreiche Un-
ternehmen die robuste operative Entwicklung. Der 3V
Invest Swiss Small & Mid Cap gab im Juli um 1% nach.
Unsere Benchmark verteuerte sich im gleichen Zeit-
raum um 0.9%. Der Pharmazulieferer Bachem sorgte im
Berichtsmonat gleich mit zwei positiven Nachrichten fiir
Aufmerksamkeit. Neben soliden Halbjahreszahlen und
der Bestdtigung eines deutlichen Wachstums im zwei-
ten Halbjahr unterstrich insbesondere der langfristige
Liefervertrag fir das neue Werk in Sisslerfeld die hohe
Kundennachfrage und schafft friihzeitig Planungssicher-
heit fir die ndchste Expansionsphase. Die Forbo-Aktie
gehorte mit einem Kursplus von 22.6% zu den starksten
Performern im Portfolio. Die Halbjahreszahlen signa-
lisierten eine operative Stabilisierung: Zum ersten Mal
seit 2022 verzeichnete das Unternehmen wieder orga-
nisches Wachstum, wahrend insbesondere die Sparte
Movement Systems mit einer deutlichen Margenverbes-
serung Uberzeugte. Lindt & Spriingli bestdtigte trotz ei-
nes anspruchsvollen Marktumfelds die Jahresziele und
unterstrich damit die Robustheit des Geschaftsmodells.
Wahrend die Nachfrage in Europa weiterhin durch
die hohen Kakaopreise und Preisanpassungen belastet
bleibt, entwickelt sich der nordamerikanische Markt er-
freulich und bietet eine solide Basis fiir die erwartete
Erholung des Volumenwachstums. In der Berichtsperio-
de stockten wir unsere Position in Huber & Suhner auf.

In the Spotlight: SIG Group

SIG Group setzt ihren operativen Turnaround erfolgreich
fort. Die Halbjahreszahlen bestétigten, dass die einge-
leiteten Effizienz- und Restrukturierungsmassnahmen
zunehmend Wirkung zeigen: Die bereinigte EBIT-Marge
stieg auf 15.6% und auch der freie Cashflow verbes-
serte sich deutlich. Gleichzeitig beschleunigte sich die
Umsatzentwicklung im zweiten Quartal wieder, getra-
gen von der anhaltend robusten Nachfrage nach asep-
tischen Kartonverpackungen sowie Marktanteilsgewin-
nen in Amerika. Trotz eines weiterhin anspruchsvollen
Umfelds bestdtigte das Management die Jahresziele
und sieht das Unternehmen auf Kurs, die Profitabilitat
nachhaltig zu steigern. Der Kapitalmarkttag im Oktober
konnte einen weiteren wichtigen Katalysator darstellen,
an dem die mittelfristige Strategie und zusatzliche Wert-
steigerungspotenziale aufgezeigt werden diirften. Trotz
der Kurserholung bleibt die SIG-Aktie aus unserer Sicht
aufgrund der verbesserten operativen Perspektiven und
der weiterhin attraktiven Bewertung interessant.

Januar 2019 bis Juli 2026

Kursverlauf seit 2019

— 3V Invest Swiss Small & Mid Cap, A-Klasse
SPI S&M CAP INDEX (indexiert)
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Anlageuniversum und Stil

Das Anlageuniversum umfasst simtliche Gesellschaften,
welche im von der Schweizer Borse SIX publizierten Kennwerte Fonds
SPI Small and Middle Companies Index enthalten sind.
Dies sind rund 200 Beteiligungspapiere. Es kénnen bis Nettoinventarwert pro Anteil A per  31.07.2026 CHF 318.90

zu maximal 20% des Fondsvermogen in Gesellschaften Total Fondsvermogen per 31.07.2026  CHF 161 Mio

investiert werden, welche im SPI Large Companies In-
dex vertreten sind. 3V Asset Management verwaltet den
Fonds aktiv, verfolgt einen High-Conviction-Ansatz, der
deutliche Unterschiede zum Index aufweist und es wird RenEa il el . Jormrr 20112)

in rund 30 Gesellschaften investiert. Die Titelauswahl ba-

siert auf fundamentalen Gesellschaftsanalysen unter Be- Volatilitat Fonds p.a. 16.65 %
riicksichtigung von ESG-Kriterien. Uber Anlageziele und Active Share 73.8 %
die Anlagepolitik des Fonds informiert der Verkaufspros- Tracking Error 530,
pekt.

Jahrliche Wertentwicklung * per 31.07.2026

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Fonds 142 % 32.0% -28.1% 30.7% 152% 221 % -294% 113 % -49% 13.0% 7.3 %
SPISMC 9.0% 29.7% -164% 30.0% 80% 203% -22.0% 9.6% 1.0% 147 % 8.1 %

Monatliche Wertentwicklung *  per 31.07.2026

JAN FEB MAR APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ Jahr
Fonds +15% -05% -53% +6.6% +4.8% +15% -1.0% 7.3 %
SPISMC +13% +32% -57% +3.6% +3.0% +1.8% +0.9% 8.1 %

Termsheet

Fonds-Name 3V Invest Swiss Small & Mid Cap Fonds (A-Klasse)
Fondsmanager 3V Asset Management AG (Martin Lehmann)
Valorennummer / WKN / ISIN Valor: 977433 / WKN: 989282 / ISIN: LU0092739993
Bloomberg OPPDAVF LX Equity

Benchmark SPI Small & Middle Companies

Management-Gebiihren 1.5% p.a. (TER: 1.79%)

Fondsleitung / Depotbank VP Fund Solutions (Luxembourg) SA / VP Bank (Luxembourg) SA
Zeichnungen & Riicknahmen taglich, Zeichnungen und Riicknahmen bis 16.00 Uhr zum NAV
Vertrieb Vertriebszulassung in der Schweiz, Deutschland, Osterreich und Luxemburg
Mindestanlage / Referenzwéhrung Keine Vorschriften / CHF

Zahlstelle in der Schweiz Neue Privat Bank AG, Limmatquai 1, 8024 Zirich

ESG MSCI ESG AA, Artikel 8-Fonds

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Diese ist ausschliesslich fiir die personliche Verwendung des Empfangers bestimmt und darf weder elektronisch noch in anderer Form dupliziert, mit Dritten geteilt oder publiziert werden. Die enthaltenen
Informationen stellen kein Angebot zum Kauf oder Verkauf eines Finanzinstruments, keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar. Sie dienen ausschliesslich Informationszwecken. Die 3V Asset Management AG iibernimmt keine
Gewihr fir die Vollstindigkeit und die Korrektheit der dargestellten Informationen. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des 3V Invest Swiss Small & Mid Cap Fonds und das KIID, bevor Sie eine endgiiltige Anlageentscheidung treffen.
Vertreterin dieses Fonds luxemburgischen Rechts in der Schweiz ist LLB Swiss Investment AG, Ziirich. Verkaufsprospekte sowie die jeweils letzten Jahres- und Halbjahresberichte konnen bei LLB Swiss Investment AG, Ziirich kostenlos
bezogen werden. Die Anteile des Fonds diirfen nur unter denjenigen Rechtordnungen angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden, welche dies als zuldssig erachten. Anteile dieser Anlagefonds diirfen innerhalb der USA und/oder US-
Personen weder angeboten noch verkauft noch ausgeliefert werden. Mit der Zeichnung des Fonds erwerben Sie einen Anteil am Fonds und keinen bestimmten Basiswert. Der Wert dieses Anteils kann sowohl steigen wie auch fallen und
Werteinbussen kinnen nicht ausgeschlossen werden. Es wird keine Gewabhr fiir die Erreichung von Anlagezielen tibernommen. Historische Performancedaten sind keine Garantie fiir die zukiinftige Entwicklung. Es ist Sache der Anleger,
sich tiber steuerliche Aspekte zu informieren. Diese sind von der personlichen Situation des jeweiligen Anlegers abhdngig und kénnen sich in der Zukunft dndern.
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* In der Vergangenheit erzielte Erfolge bieten keine Gewihr fiir kiinftige Entwicklungen.



